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NOTE D'OPERATION

Mise a la disposition du public a I'occasion de li@ission et de I'admission sur Euronext Paris
d’'actions nouvelles, a souscrire en numéraire, dare cadre d’'une augmentation de capital
avec maintien du droit préférentiel de souscriptiordes actionnaires,
d’'un montant brut, prime d’émission incluse, de 2817 660 euros par émission de 1 727 844 Actions
Nouvelles au prix unitaire de 15 euros a raison d2 Actions Nouvelles pour 5 actions existantes.

Période de souscription du 22 novembre au 3 décemhb2810 inclus.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Visa de 'Autorité des marchés financiers

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8 ddé€monétaire et financier et notamment des articles
211-1 a 216-1 de son Reglement général, I'Autalité marchés financiers a apposé le visa n° 10406 e
date du 18 novembre 2010 sur le présent prospectus.

Ce prospectus a été établi par I'émetteur et endageesponsabilité de ses signataires. Le visa,
conformément aux dispositions de I'article L. 621-8-du Code monétaire et financier, a été attripué
apres que 'AMF a vérifié si le document est complet et compréhensible, kessinformations qu’il
contient sont cohérentes. |l n'implique ni approbation de [I'opportunitéedl'opération, ni
authentification des documents comptables et firasprésentés.

Le prospectus (le Rrospectus») est composé :

« du document de référence de la société Immobiligassault (la «Société »), déposé auprés de
I'Autorité des marchés financiers (I' AMF ») le 29 avril 2010 sous le numéro D.10-0368 (le
« Document de Référence),

- du rapport financier semestriel de la Société ajuB02010 publié par la société le 31 ao(t 20%0 (|
« Rapport Financier Semestriel»),

« de la présente note d’'opération (Idlete d’'Opération »), et

« du résumé du Prospectus (inclus dans la Note dadipéj.

Des exemplaires du Prospectus sont disponibles fsaissau siége social de la Société, 9 Rond-pdas
Champs-Elysées Marcel Dassault - 75008 Paris, susitée Internet de la Société (www.immobiliere-
dassault.com) ainsi que sur le site Internet d&FAwww.amf-france.org).
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RESUME DU PROSPECTUS

Visa n° 10-406 en date du 18 novembre 2010 de 'AMF

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction asg&ctus. Toute décision d'investir dans les tirenciers
qui font l'objet de l'opération doit étre fondéersun examen exhaustif du Prospectus. Lorsqu'unsra
concernant 'information contenue dans le Prospeett intentée devant un tribunal, l'investisseaigpant

peut, selon la législation nationale des Etats mesde la Communauté européenne ou parties a lthstor
'Espace économique européen, avoir a supportefrdés de traduction du Prospectus avant le débuiade
procédure judiciaire. Les personnes qui ont prédentésumé, y compris le cas échéant sa traduetiem ont

ot

demandé la notification au sens de larticle 212dil Réglement général de I'AMF, n’engagent leur

responsabilité civile que si le contenu du résustérempeur, inexact ou contradictoire par rappost autres

parties du Prospectus.

A. INFORMATIONS CONCERNANT L'EMETTEUR

Dénomination sociale, secteur d’activité et natioraé

Immobiliére Dassault est une société anonyme defdaacais a directoire et conseil de surveillance
Classification sectorielle ICB : 8674 — « DiverstfiREITs ».

Apercu des activités

Immobiliere Dassault est une société fonciere siéée dans la détention et la gestion d'actifs atitiers de
bureaux et résidentiels situés principalement suisfet subsidiairement sur sa banlieue.

Informations financiéres sélectionnées

Le tableau figurant ci-dessous présente les prifespdonnées financiéres de la Société pour les deiniers
exercices comptables clos aux 31 décembre 2003, &02009.

En€ 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007|
Chiffre d’affaires 8 520 598 8574 978 7 824 20%
EBITDA® 5423 351 5890 594 5633793
dotation amortissements 3236172 6 922 279 3346 544
dotation provisions 2 286 832 2351779 2578575
Résultat d’exploitation 28178 - 3383463 - 29532
Résultat financier -1 180 966 -1 417 694 -738 52
Résultat courant avant imp6t -1 152 788 - 4801 157 -1029 852
Résultat exceptionnel 2 666 563 -6 54( -96 89
Résultat net 1510 266 -4 815677 -1 130 688
Capacité d’autofinancement 4 468 742 4 482 344 912
Actif immobilisé net 97 920 588 102 164 366 110 B76
Capitaux propres 68 730 312 68 082 965 737618
Total des dettes 30 366 757 34 606 85 376838
Total de bilan 99 233 490 102 689 821 111 445 72

D

B0
01

Source : Comptes sociaux audités de la Société

! Revenus avant intéréts, impdts, dotations aux @ssements et provisions sur immobilisations (naaises
dotations aux provisions sur stocks et créancestsl.



Tableau synthétique des capitaux propres et de I'elettement

Le tableau ci-dessous présente I'état des capitaoprgs et de I'endettement net de la Société étahli
30 septembre 2010.

Au 30/09/2010

Capitaux Propres et endettement (informations non aditées) (en milliers d’euros)

Total des dettes financiéres courantes 3454
Faisant I'objet de garanties 0
Faisant I'objet de nantissements 0
Sans garantie ni nantissement 3454
Total des dettes financiéres non courantes (hors pé& courante des dettes long terme) 27 594
Faisant I'objet de garanties 0
Faisant I'objet de nantissements 0
Sans garantie ni nantissement 27 594
Capitaux propres hors résultat 67 651
Capital social 26 350
Réserve légale 1542
Autres réserves 39 759

Au 30/09/2010

Endettement financier net (informations non auditées (en milliers d'euros)

A Trésorerie 0

B Equivalents de trésorerie 0

C Titres de placement 0

D Liquidités (A) + (B) + (C) 0

E Créances financieres a court terme 0

F Dettes bancaires court terme 154
G Part a moins d’'un an des dettes a moyen ett@nge 2500
H Autres dettes financiéres a court terme 800
l. Dettes financiéres courantes a court terme (F) ¢G) + (H) 3454
J. Endettement financier net a court terme (1) - (E)}- (D) 3454
K. Emprunts bancaires a plus d'un an 25000
L. Obligations émises 0

M.  Autres emprunts a plus d’'un an 2594
N. Endettement financier net a moyen et long termeK() + (L) + (M) 27 594
0. Endettement financier net (J) + (N) 31048




Résumé des principaux facteurs de risque propresla Société et a son activité

Avant toute décision d'investissement, les investiss sont invités a prendre en considérationaetirs de
risque détaillés au chapitre 4 du Document de IRébér et au chapitre 2 de la présente Note d’Opérdtnt,
en particulier, les facteurs de risque suivants :

- lesrisques liés a la perte du statut de Sodi@téestissement en Immobilier Cotée (S.I.1.C.ada sortie
corrélative du régime fiscal de faveur y-afférent ;

- les risques liés a la vacance des locaux doBbtété est propriétaire, pour quelque raison gusoit et
notamment a la suite du non-renouvellement des baives a terme ;

- les risques liés a I'évolution et a la fluctuatidu marché de I'immobilier, et en particulier cdiés a
I'évolution des loyers, a la baisse comme a la $ayst

- les risques financiers, et notamment le risquiade d'intérét.
Evolution récente de la situation financiére et pespective
Publication des comptes semestriels

La Société a publié le Rapport Financier Semeskeie31 aolt 2010. Les principaux éléments du Rapport
Financier Semestriel sont résumés ci-apres :

» Le chiffre d'affaires du premier semestre 2010 s&la 4 049 250 €, contre 4 225 135 € pour le
premier semestre 2009, en baisse de 175 885 €jgaieament en raison de I'évolution du périmetre du
patrimoine immobilier.

* Les charges d'exploitation pour le premier seme2@®0 se sont montées a 2 850 524 € contre
3433 801 € pour le premier semestre 2009, soibarsse de 583 277 €, qui s’explique par la prise e
compte en 2009 d’honoraires de commercialisatiam p® 23 Champs-Elysées (440 000 €) et & une
baisse des charges d’entretien principalement éabfes (126 000 €).

e Le résultat d'exploitation pour le premier seme2@&0 s'établit a 1 375 529 €, contre 794 487 €0au 3
juin 2009, en hausse de 73%.

» Le résultat financier pour le premier semestre 28dt0de - 629 460 € contre - 588 060 € au 30 juin
2009 en raison de la progression des charges itrdé I'emprunt sous les effets opposés d’'unesbais
du volume tiré, d'une part, et d'une progressionaiix d’'intérét moyen, d'autre part.

» Le résultat net pour le premier semestre 2010 est68 366 € contre 176 042 € pour le premier
semestre 2009.

Immeuble du 23 Champs-Elysées

Les travaux démarrés sur cet immeuble en juin 2009été réceptionnés le 9 juillet 2010 et le baikav
Abercrombie & Fitch a pris effet & cette méme a@atec une franchise de loyer de 4 mois. Le premigrlsera
dd au 9 novembre 2010. Le loyer annuel actualisdee8t5 M€ hors taxes.

Acquisition du 127 avenue des Champs-Elysées / 28auret :

Le 8 septembre 2010, la Société a annonceé la signdune promesse de vente en vue d’acquerir ureiriohe
d’exception situé au 127 avenue des Champs-Elysé28 mie Vernet, pour un montant de 90 M€ horsdaxe
L'acquisition a été réalisée le 16 novembre 2010.

Il s’agit d’'un immeuble multilocataires, d’une sack utile brute de 3 958 m2 dont 1 172 m2 louésngéigne
Lancel. Sur la base des loyers actuels, le rendemssrt a environ 4%.

Pour financer cette acquisition, la Société a emtér en date du 16 novembre 2010 un emprunt bansairs
forme d'une ligne de crédit revolving d'un montamiximum de 70 000 000 €, d'une durée de sept ans,
remboursable par amortissement annuel de 4 00& @ @6 000 000 € in fine. Ce crédit a été tirfole de la
signature de l'acte authentique.

La présente augmentation de capital permettra 2ot#ét® de financer le solde du colt d’acquisitisaoit
environ 25 M€. Dans I'attente de la réalisation’degmentation de capital, la société Groupe Indeistiarcel
Dassault a consenti a la Société une avance enteauprant pour un montant de 25 M€. Cette avaace s
remboursée a la réalisation de la présente augtimmtte capital grace au produit de cette émission.



Chiffre d’affaires du troisieme trimestre 2010

Le chiffre d'affaires de la Société pour le troiséetrimestre 2010, publié le 22 octobre 2010, s&@\2 804
milliers d’euros, en progression de +35,4% par oapp la méme période de I'année précédente.

Déclaration sur le fonds de roulement net

La Société atteste que son fonds de roulement veaif augmentation de capital objet de la Note di@jn,
est suffisant au regard de ses obligations popéliemde de douze mois a compter de la date du Ecasp

B. INFORMATIONS CONCERNANT L'OPERATION

Raison de loffre et utilisation du
produit de I'émission

Nombre d’Actions Nouvelles a émettre

Prix de souscription des Actions
Nouvelles

Produit brut de I'émission
Produit net estimé de I'émission

Jouissance des Actions Nouvelles

Droit préférentiel de souscription

Valeur théorique du droit préférentiel
de souscription

Cotation des Actions Nouvelles

Cette émission a pour objet de refinancer en fgrdpres une
partie du colt de I'acquisition de I'immeuble sitad 127 avenue
des Champs-Elysées qui est plus amplement décliesaction
10.5 de la Note d'Opération.

Le produit de I'émission sera affecté au remboursenue

I'avance en compte courant d’'un montant en pridaipaximum

de 25 millions d’euros consentie dans le cadreimantement de
I'acquisition immobiliere susvisée par Groupe Irtdes Marcel

Dassault a la Société conformément aux termes diamention
d’Avance en Compte Courant datée du 7 septembr@. 201

1 727 844 actions (lesActions Nouvelles»).

15 euros par Action Nouvelle.

25 917 660 euros.
Environ 25,6 millions d’euros.

Jouissance courante.

La souscription des Actions Nouvelles sera réservgay
préférence :

- aux porteurs d'actions existantes enregistrées
comptablement sur leur compte-titres a l'issue ae |
journée comptable du 19 novembre 2010, qui se
verront attribuer des droits préférentiels de
souscription ; et

- aux cessionnaires des droits préférentiels de
souscription.

Les titulaires de droits préférentiels de sousaiptpourront
souscrire :

- a titre irréductible a raison de 2 Actions Nouwelle
pour 5 actions existantes possédées (5 droits
préférentiels de souscription permettront de sangscr
2 Actions Nouvelles au prix de 15 euros par action)

- a titre réductible le nombre d’Actions Nouvelles
gu'ils désireraient en sus de celui leur revenant d
chef de I'exercice de leurs droits a titre irrédllet

1,79 euros (sur la base du cours de cléture dédratmmobiliére
Dassault le 17 novembre 2010, soit 21,25 euros).

Sur Euronext Paris, dés leur émission prévue ledd@embre
2010, sur la méme ligne de cotation que les actaistantes de la
Société (code ISIN FR0000033243).



Intention de souscription des
principaux actionnaires

Garantie

Engagements de souscription

Le groupe familial DASSAULT (composé de la société upm
Industriel Marcel Dassault et des autres membre$adamille
DASSAULT) s’est engagé irrévocablement envers laiésdca
souscrire a titre irréductible a hauteur de 2 449 @lroits
préférentiels de souscription permettant la sopsonr d’'un total
de 977 472 Actions Nouvelles (sur les 2568 687itglro
préférentiels de souscription attachés aux acti#ienus par le
groupe familial DASSAULT permettant de souscrire a u
maximum de 1 027 472 Actions Nouvelles). Pour cartepl les
souscriptions a titre irréductible du groupe faahiDASSAULT,
la société Groupe Industriel Marcel Dassault s'esgagée a
souscrire a 50 000 Actions Nouvelles supplémergalessorte que
les engagements de souscription du groupe fanWebSAULT
portent sur un total de 1 027 472 Actions NouvelRasur réaliser
cette souscription supplémentaire, la société Grolmmlustriel
Marcel Dassault pourra acquérir sur le marché destsd
préférentiels de souscription supplémentaires, dan@mite de
125 000 (soit un nombre de droits préférentielssdescription
permettant de souscrire a titre irréductible a %D Actions
Nouvelles), et, le cas échéant, si le nombre dstsdpréférentiels
de souscription supplémentaires acquis est infégezette limite,
souscrire a ’Augmentation de Capital a titre réthle.

Les sociétés Valmy FFP et Fonciere et Financiere

Participations (controlées par le groupe famili@USEOT) se
sont engagées irrévocablement envers la Soci@asarire a titre
irréductible a la totalité de leurs droits préféies de souscription
permettant la souscription de 339 180 Actions Ndese

de

La société FMS (groupe familial Michel SEYDOUX) s'est

engagée irrévocablement envers la Société a soasarititre
irréductible a la totalité de ses droits préfémdatde souscription
permettant la souscription de 88 000 Actions Ndasgel

Engagement de souscription complémentaire

En complément, la société FMS s’est engagée irr@lecent

envers la Société a souscrire a toutes les Actidmsvelles qui

n'auraient pas été souscrites a titre irréductdileéductible par
exercice des droits préférentiels de souscripsoit, compte tenu
des engagements ci-dessus, un maximum de 273 lihéc
Nouvelles.

La Société n'a pas connaissance d’intention d’awint®nnaires
quant a leur participation a 'augmentation de api

Au total, les engagements de souscription et I'gageent
complémentaire de FMS de souscrire a la totalit® Aetions
Nouvelles qui ne seraient pas souscrites a tin@durctible ou
réductible représentent 100% de I'augmentationagétad.

L’émission ne fait pas I'objet d’'un contrat de gdi@an Les
engagements de souscription couvrent 100% du morden
'augmentation de capital.

Résumé des principaux facteurs de risque de marcHi&s a I'opération pouvant influer sensiblement sur

les valeurs mobilieres offertes

« Le marché des droits préférentiels de souscriptaanrpit n’offrir qu’une liquidité limitée et étraufet a

une grande volatilité.



- Les actionnaires qui n’exerceraient pas leurs drpitsférentiels de souscription verraient leur

participation dans le capital social de la Sociigce.

« Le prix de marché des actions de la Société poufiaituer et baisser en-dessous du prix de
souscription des actions émises sur exercice aés gréférentiels de souscription.

- Lavolatilité et la liquidité des actions de la Séipourraient fluctuer significativement.

- Des ventes d'actions de la Société ou de droitfemétiels de souscription pourraient intervenir lsu
marché, pendant la période de souscription s’agfiskss droits préférentiels de souscription, owdpah
ou apreés la période de souscription s'agissantdgsns, et pourraient avoir un impact défavoraile
le prix de marché de I'action de la Société oudieur des droits préférentiels de souscription.

- En cas de baisse du prix de marché des actions 8eclété, les droits préférentiels de souscription
pourraient perdre de leur valeur.

C. DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL
Actionnariat

Le tableau ci-dessous décrit 'actionnariat de Eé$é a la date du 17 novembre 2010.

. . Nombre % du Droits de % droits de

Actionnaires L .
d'actions capital vote vote

Groupe Industriel Marcel Dassault 2331043 53,96% 2 331 043 54,03%
Laurent Dassault 235 740 5,46% 235 740 5,46%
Julien Dassault 200 0,00% 200 0,00%
Nicole Dassault 204 0,00% 204 0,00%
Thierry Dassault 1500 0,03% 1500 0,03%
Sous total Groupe Familial Dassault 2 568 687 59,47% 2 568 687 59,54%
Valmy FFP 617 632 14,30% 617 632 14,32%
FFP 230 324 5,33% 230 324 5,34%
Sous total Groupe Familial Peugeot 847 956 19,63% 7 856 19,66%
FMS 220 000 5,09% 220 000 5,10%
Auto-détention 5442 0,13% 0 0,00%
Flottant 677 527 15,68% 677 527 15,70%
Total 4319612 100,00% 4314170 100,00%

Dilution
Incidence de I'émission sur la quote-part des cagitix propres

A titre indicatif, I'incidence de I'émission sur Guote-part des capitaux propres par acf@afculs effectués sur
la base des capitaux propres de la Société au B0 - tels qu'ils ressortent des comptes socau 30 juin
2010 - et du nombre d’actions composant le capitaial de la Société a cette daseyait la suivante :

Quote-part des capitaux
propres
par action (en euro$

Avant émission des Actions Nouvelles provenaniederésente augmentation de capital 15,84

Aprés émission de 1 727 844 Actions Nouvelles pnané de la présente augmentation de

capital 15,54

Incidence de I'émission sur la situation de 'actionaire

A titre indicatif, I'incidence de I'émission sur faarticipation dans le capital d’'un actionnaireedéint 1% du
capital social de la Société préalablement a I'éimis et ne souscrivant pas a celldedlculs effectués sur la
base du nombre d’actions composant le capital $algida Société a la date du Prospectsajait la suivante :



Participation de
I'actionnaire
(en %)
Avant émission des Actions Nouvelles provenantderésente augmentation de capital 1%
Apres émission de 1 727 844 Actions Nouvelles pnané de la présente augmentation de 0.71%
capital 70
D. MODALITES PRATIQUES
Calendrier indicatif de 'augmentation de capital
18 novembre 2010 Visa de 'AMF sur le Prospectus.
19 novembre 2010 Diffusion d’'un communiqué de preds la Société décrivant les principales

caractéristiques de 'augmentation de capitalehiedalités de mise a disposition
du Prospectus.

Diffusion par NYSE Euronext de 'avis d’émission.

22 novembre 2010 Ouverture de la période de sqtigeri- Détachement et début des négociations
des droits préférentiels de souscription sur EurbRaxs.

3 décembre 2010 Cldture de la période de sousmmipti-in de la cotation des droits préférentiels de
souscription.

15 décembre 2010 Diffusion d'un communiqué de prels la Société annoncant le résultat des
souscriptions.

Diffusion par NYSE Euronext de l'avis d'admissioresd Actions Nouvelles
indiquant le montant définitif de 'augmentation cipital et indiquant le baréme
de répartition pour les souscriptions a titre réile.

17 décembre 2010 Emission des Actions NouvellegyleReent-livraison.
Admission des Actions Nouvelles aux négociatianmsEsironext Paris.

Pays dans lesquels I'offre sera ouverte
L'offre sera ouverte au public uniqguement en France.
Procédure d’exercice du droit préférentiel de sousdption

Pour exercer leurs droits préférentiels de sousoniples titulaires devront en faire la demandpras de leur
intermédiaire financier habilité a tout moment er& 22 novembre 2010 et le 3 décembre 2010 imtlpayer
le prix de souscription correspondant. Les droié&fgrentiels de souscription non exercés serontosade plein
droit & la fin de la période de souscription, #®i8 décembre 2010 a la cléture de la séance dsdou

Intermédiaires financiers

Actionnaires au nominatif administré ou au porteles souscriptions seront regues jusqu’au 3 déme@®10
par les intermédiaires financiers teneurs de casnpte

Actionnaires au nominatif pur : les souscriptioesost recues par BNP Paribas Securities Services -€TS
Corporate Trust Services 9, rue du Débarcader€)®Bantin jusqu’au 3 décembre 2010 inclus.

Etablissement centralisateur chargé d’établir Ietifizt de dépodt des fonds constatant la réalisatie
'augmentation de capital : Oddo Corporate Finance.

Chef de File et Teneur de Livre de I'offre

Oddo Corporate Finance
12 boulevard de la Madeleine
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75009 Paris
Contact Investisseurs

IMMOBILIERE DASSAULT

Josée Sulzer

Membre du Directoire en charge des finances
Email : j.sulzer@groupe-dassault.com

Mise a disposition du Prospectus

Le Prospectus est disponible sans frais au siegal stecla Société, 9 Rond-point des Champs-Elyséasél
Dassault - 75008 Paris, sur le site Internet dgdeiété (www.immobiliere-dassault.com) ainsi que Isusite
Internet de 'AMF (ww.amf-france.ory
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1. PERSONNES RESPONSABLES
1.1. Responsables du Prospectus

Monsieur Olivier COSTA DE BEAUREGARD, Président du &itoire, et Madame Isabelle GENCE, Directeur
Général de la société IMMOBILIERE DASSAULT SA.

1.2. Attestation des responsables du Prospectus

Nous attestons, aprés avoir pris toute mesuremagdne a cet effet, que les informations conterdes le
présent Prospectus sont, & notre connaissancercw¥ a la réalité et ne comportent pas d’omissenature a
en altérer la portée.

Nous avons obtenu des contrbleurs [égaux des ceropte lettre de fin de travaux, dans laguellentiguent
avoir procédé a la vérification des informationst@ot sur la situation financiére et les compteasnges dans le
présent Prospectus ainsi qu’a la lecture d’ensethblerospectus.

Olivier COSTA DE BEAUREGARD
Président du Directoire

Isabelle GENCE
Directeur Général
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2. FACTEURS DE RISQUE

Les facteurs de risque relatifs a la Société enaastivité sont décrits au Chapitre 4 du DocumenRédférence.
Il est précisé a cet égard que, s'agissant dueidquiquidité, la Société a procédé a une reveeiigue de son
risque de liquidité et elle considére étre en nederfaire face a ses échéances a venir.

En complément de ces facteurs de risque, les isgestis sont invités, avant de prendre leur décision
d’investissement, a se référer aux facteurs deeisgivants relatifs aux valeurs mobilieres émises.

2.1. Le marché des droits préférentiels de souscriptiopourrait n’offrir qu’une liquidité limitée et étre
sujet & une grande volatilité

Aucune assurance ne peut étre donnée quant agufait marché des droits préférentiels de sousoripse

développera. Si ce marché se développe, les gn@iférentiels de souscription pourraient étre sudetine plus
grande volatilité que celle des actions existadieda Société. Le prix de marché des droits préfi@ende

souscription dépendra du prix du marché des actilenfa Société. En cas de baisse du prix de mateké
actions de la Société, les droits préférentielsalescription pourraient voir leur valeur diminukes titulaires

de droits préférentiels de souscription qui ne a@ahaient pas exercer leurs droits préférentielsaliscription
pourraient ne pas parvenir a les céder sur le rdarch

2.2. Les actionnaires qui n’exerceraient pas leurs drog préférentiels de souscription verraient leur
participation dans le capital social de la Sociétdiluée

Dans la mesure ou les actionnaires n'exercerai@stigurs droits préférentiels de souscription, ute-part
de capital et de droits de vote de la Société tsdiainuée. Si des actionnaires choisissaient delneeleurs
droits préférentiels de souscription, le produit aigte vente pourrait étre insuffisant pour comperette
dilution (voir paragraphe 9 ci-apres).

2.3. Le prix de marché des actions de la Société pourtafluctuer et baisser en-dessous du prix de
souscription des actions émises sur exercice dewilis préférentiels de souscription

Le prix de marché des actions de la Société pendapériode de négociation des droits préférenties
souscription pourrait ne pas refléter le prix derahé des actions de la Société a la date de I'émistes
Actions Nouvelles. Les actions de la Société poentaétre négociées a des prix inférieurs au prirmedeché
prévalant au lancement de I'opération. Aucune asgd ne peut étre donnée quant au fait que ledprirarché
des actions de la Société ne baissera pas en dehsquix de souscription des actions émises senciee des
droits préférentiels de souscription. Si cette $midevait intervenir aprés I'exercice des droitfgrentiels de
souscription par leurs titulaires, ces derniersraignt une perte en cas de vente immédiate dssditons.
Ainsi, aucune assurance ne peut étre donnée fait lpue, postérieurement a I'exercice des draiééuentiels
de souscription, les investisseurs pourront vefelrnes actions de la Société a un prix égal ou seypéau prix
de souscription des actions émises sur exercicdrdés préférentiels de souscription.

2.4, Lavolatilité et la liquidité des actions de la Sdété pourraient fluctuer significativement

Les marchés boursiers ont connu ces derniéres amfiégsortantes fluctuations qui ont souvent étéssan
rapport avec les résultats des sociétés dont lesnacsont négociées. Les fluctuations de marché et
conjoncture économique pourraient accroitre latilidades actions de la Société. Le prix de maiég actions
de la Société pourrait fluctuer significativemest, réaction a différents facteurs et événementsjigasquels
peuvent figurer les facteurs de risque décrits damcument de Référence ainsi que la liquiditénduché des
actions de la Société.

2.5. Des ventes d'actions de la Société ou de droits pEgentiels de souscription pourraient avoir un
impact défavorable sur le prix de marché de 'actia ou des droits préférentiels de souscription

La vente d'actions de la Société ou de droits peéfiigls de souscription sur le marché, ou I'anéiign que de
telles ventes pourraient intervenir, pendant oésifa période de souscription, s’agissant desrectia pendant
la période de souscription s’agissant des droi&fépentiels de souscription, pourraient avoir urpaot
défavorable sur le prix de marché des actions @otaété ou la valeur des droits préférentielsalesaription.
La Société ne peut prévoir les éventuels effetslesysrix de marché des actions ou la valeur destdroi
préférentiels de souscription des ventes d'actinnde droits préférentiels de souscription pamséisnnaires.
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2.6. En cas de baisse du prix de marché des actions @eSociété, les droits préférentiels de souscription
pourraient perdre de leur valeur

Le prix du marché des droits préférentiels de squismn dépendra notamment du prix du marché desrectle
la Société. Une baisse du prix de marché des actlerla Société pourrait avoir un impact défavarahlr la
valeur des droits préférentiels de souscriptiortibas.
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3. INFORMATIONS DE BASE
3.1. Déclarations sur le fonds de roulement net

La Société atteste que son fonds de roulement veedt augmentation de capital objet de la Note di@ipen,
est suffisant au regard de ses obligations popéridde de douze mois a compter de la date du &csp

3.2. Capitaux propres et endettement

Conformément aux recommandations du Comité EuropésnRégulateurs de Valeurs Mobilier€EESR/05-
054b — paragraphe 127)a situation des capitaux propres et de I'endegtg financier net de la Société au 30
septembre 2010 est respectivement de 67 651 milliezuros et de 31 048 milliers d’euros, tel quia @st

détaillé ci-apres :

Capitaux Propres et endettement (informations non aditées)

Au 30/09/2010
(en milliers d’euros)

Total des dettes financiéres courantes 3454
Faisant I'objet de garanties 0
Faisant I'objet de nantissements 0
Sans garantie ni nantissement 3454
Total des dettes financiéres non courantes (hors pide courante des dettes long terme) 27 594
Faisant I'objet de garanties 0
Faisant I'objet de nantissements 0
Sans garantie ni nantissement 27 594
Capitaux propres hors résultat 67 651
Capital social 26 350
Réserve légale 1542
Autres réserves 39 759

Endettement financier net (informations non auditéep

Au 30/09/2010
(en milliers d’euros)

A Trésorerie 0

B Equivalents de trésorerie 0

C Titres de placement 0

D Liquidités (A) + (B) + (C) 0

E Créances financieres a court terme 0

F Dettes bancaires court terme 154
G Part & moins d’un an des dettes & moyen ett@nge 2500
H Autres dettes financieres a court terme 800
I Dettes financiéres courantes a court terme (F) ¢G) + (H) 3454
J. Endettement financier net a court terme (1) - (E)- (D) 3454
K. Emprunts bancaires a plus d'un an 25 000
L.  Obligations émises 0

M.  Autres emprunts & plus d’un an 2594
N. Endettement financier net a moyen et long termeK() + (L) + (M) 27 594
0. Endettement financier net (J) + (N) 31048
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3.3. Intérét des personnes physiques et morales parti@pt a I'émission
Les intentions de souscription des principaux actines figurent au paragraphe 5.2.2 de la Note érajn.

Oddo Corporate Finance, Chef de File et Teneur deelpourra directement ou par l'intermédiaire dt&s
qui lui sont affiliées, rendre dans le futur divesprestations de services bancaires, financiégmsedtissement,
commerciaux et autres a la Société, dans le caiguelles il pourra recevoir une rémunération.

3.4. Raisons de I'émission et utilisation du produit

Cette émission a pour objet de financer une pdttieodt de I'acquisition de 'immeuble situé au &nue
des Champs-Elysées qui est plus amplement dédatseition 10.5 de la Note d’Opération.

Le produit de I'émission sera affecté au remboursgnde I'avance en compte courant d’un montant en
principal maximum de 25 M€ consentie dans le cadréinancement de I'acquisition immobiliere suseigar
Groupe Industriel Marcel Dassault a la Société @emément aux termes d'une Convention d’Avance en
Compte Courant datée du 7 septembre 2010.
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4. INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET
ADMISES A LA NEGOCIATION SUR LE MARCHE EURONEXT PARI S

4.1. Nature, catégorie et jouissance des valeurs mobilé@s offertes et admises a la négociation

Les Actions Nouvelles émises sont des actions arémale méme catégorie que les actions existamtda d
Société. Elles porteront jouissance courante et efomb droit, a compter de leur émission, a toutss |
distributions décidées par la Société a comptaete date.

Les Actions Nouvelles seront admises aux négocimtiam Euronext Paris a compter du 17 décembre 2010.
Elles seront immédiatement assimilées aux actioissagntes de la Société, déja négociées sur Eurtagig et
négociables, & compter de cette date, sur la m&me tle cotation que ces actions sous le méme ISible
FR0000033243.

4.2. Droit applicable et tribunaux compétents

Les Actions Nouvelles sont émises dans le cadra tigislation francaise et les tribunaux compétentsas de
litige sont ceux du siége social de la Sociétégloesla Société est défenderesse et sont désigrféaaion de
la nature des litiges, sauf disposition contrair€Cidde de procédure civile.

4.3. Forme et mode d’inscription en compte des actions
Les Actions Nouvelles pourront revétir la forme noative ou au porteur, au choix des souscripteurs.

Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétatefinancier, elles seront obligatoirement insesrign
compte-titres tenu, selon le cas, par la Sociét@omtermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires seronéseptés par une inscription sur un compte-titteen a leur
nom dans les livres :

- de BNP Paribas Securities Services CTS — Corporaist Bervices 9, rue du Débarcadére, 93500
Pantin, mandaté par la Société, pour les actionsezwées sous la forme nominative pure ;

« d'un intermédiaire habilité de leur choix et de BRBribas Securities Services CTS — Corporate Trust
Services 9, rue du Débarcadére, 93500 Pantin, r&pda la Société, pour les actions conservées sous
la forme nominative administrée ;

- d'un intermédiaire habilité de leur choix pour &gions conservées sous la forme au porteur.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17Gdule monétaire et financier, les actions se tratisnte
par virement de compte a compte et le transfegrdpriété des Actions Nouvelles résultera de lascription
au compte-titres du souscripteur.

Les Actions Nouvelles feront I'objet d’'une demandeddnission aux opérations d’Euroclear France gsliigsa
la compensation des actions entre teneurs de ceropservateurs.

Selon le calendrier indicatif de I'augmentationcdeital, il est prévu que les Actions Nouvellesesbiinscrites
en compte-titres et négociables le 17 décembre.2010

4.4. Devise d’émission
L’émission des Actions Nouvelles est réalisée en Euro
4.5. Droits attachés aux Actions Nouvelles

Les Actions Nouvelles seront, dées leur créationpsses a toutes les stipulations des statuts ded#&t®. En
I'état actuel de la Iégislation francaise et deduss de la Société, les principaux droits atta@hés Actions
Nouvelles sont décrits ci-apres :

4.5.1. Droit a dividendes — Droit de participation aux éfices de I'émetteur
Les Actions Nouvelles émises donneront droit auidéivdes dans les conditions décrites au paragrafthe

Les actionnaires de la Société ont droit aux béegfdans les conditions définies par les article33R2-10 et
suivants du Code de commerce.

L’assemblée générale, statuant sur les comptesedertice, peut accorder un dividende a I'ensembefe d
actionnaires (article L. 232-12 du Code de commerbiepeut également étre distribué des acomptes sur
dividendes avant I'approbation des comptes de i@ge (article L. 232-12 du Code de commerce).
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L'assemblée générale peut proposer a tous les aaff@s, pour tout ou partie du dividende ou desn@tes sur
dividende mis en distribution, une option entr@déement du dividende ou des acomptes sur divijesuitieen
numeéraire, soit en actions émises par la Sociéiélés L. 232-18 et suivants du Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir liamsdun délai maximal de neuf mois aprés la clotere
I'exercice. La prolongation de ce délai peut étrepadée par décision de justice.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans denise en paiement sont prescrits.

Les dividendes versés a des non-résidents sontirgiger soumis a une retenue a la source (voir paphg
4.11 ci-apres).

4.5.2. Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est proporébanra quotité de capital qu’elles représentehfiqtie action
donne droit a une voix (article L. 225-122 du Codecdmmerce).

Sans préjudice des obligations d'informer la Sécétt’AMF en cas de franchissement des seuilsédention
fixés par la loi et le Réglement général de 'AMBute personne physique ou morale agissant seulieou
concert qui vient a détenir, directement ou indge®nt, au sens des articles L. 233-9 et L. 233-1C0atie de
commerce plus de 2,5% du capital ou des droitsade de la Société, ou tout multiple de ce pourgentast
tenue d’en informer la Société avant la cl6ture misgociations du quatrieme jour de bourse suivafur du
franchissement du seuil de participation. La mémkgaftion s'applique dans les mémes délais lorsgue |
participation en capital ou en droits de vote detviaférieure aux seuils précédents (articles L.-238B et R.
233-1 du Code de commerce).

Cette déclaration devra étre effectuée conformémeatiégislation en vigueur, et le défaut de mifon sera
assorti des sanctions de l'article L. 233-14 du Cdeleommerce a la demande consignée dans le predgs-
de I'assemblée générale d'un ou plusieurs actioesaétenant 5% au moins du capital de la Société.

4.5.3. Droit préférentiel de souscription de titres de raératégorie

Les actions comportent un droit préférentiel de spion aux augmentations de capital. Les actioesadnt,
proportionnellement au montant de leurs actions,dtoit de préférence a la souscription des actidas
numéraire émises pour réaliser une augmentationaggal immédiate ou a terme. Pendant la duréeade |
souscription, ce droit est négociable lorsqu’il détaché d'actions elles-mémes négociables. Dareade
contraire, il est cessible dans les mémes conditipre I'action elle-méme. Les actionnaires peuvembmcer a
titre individuel a leur droit préférentiel de sotiption (articles L. 225-132 et L. 228-91 a L. 2288Code de
commerce).

4.5.4. Droit de participation a tout excédent en cas gigidiation

Le partage des capitaux propres subsistant apré®resement du nominal des actions ou des partales@st
effectué entre les actionnaires de la Société enmémes proportions que leur participation autalagocial
(article L. 237-29 du Code de commerce).

4.5.5. Clauses de rachat - clauses de conversion
Les statuts ne prévoient pas de clause de rachetytiare ou de conversion des actions.
4.5.6. Identification des détenteurs de titres

Conformément aux statuts, s'il existe des titrespadeur, la Société pourra demander a tout moraent
I'organisme chargé de la compensation des titeespinmunication des renseignements relatifs artgposition
de son actionnariat et a la quantité de titresmiistgpar chacun de ses actionnaires et ce, confaniéimla
Iégislation et a la réglementation en vigueur.

4.6. Autorisations
4.6.1. Assemblée ayant autorisé I'émission

L’assemblée générale extraordinaire des actionnd@da Société réunie le 23 juin 2009 a adoptédalation
suivante :

« Premiére résolution (Délégation de compétence doandeirectoire en vue de décider des augmentatitens
capital, soit par émission d’actions ordinaires @& toutes valeurs mobiliéres donnant accés au alagitec
maintien du droit préférentiel de souscription,tgmr incorporation de primes, réserves, bénéfices)
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L’'assemblée générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, aprés avoir pris connaissance dpport du Directoire et du rapport spécial des cdssaires

aux comptes, statuant conformément aux disposititass articles L. 225-129-2 et L. 228-92 du Code de
commerce ;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Délegue au Directoire la compétence de décideramnelusieurs augmentations de capital par I'émissio
d’actions ordinaires de la Société ou de toutegwa mobilieres (y compris des titres de créandesnant
acces par tous moyens, immédiatement ou a terdes actions ordinaires de la Société ;

Décide que les actionnaires pourront exercer, dessconditions prévues par le Code de commerce, leu
droit préférentiel de souscription a titre irrédile. En outre, le Directoire aura la faculté dentérer aux
actionnaires le droit de souscrire a titre réduttilun nombre de valeurs mobiliéres supérieur aiagliils
pourraient souscrire a titre irréductible, propastinellement aux droits de souscription dont ilgpdsent

et, en tout état de cause, dans la limite de lemahde.

Si les souscriptions a titre irréductible, et lescéchéant a titre réductible, n’ont pas absorbédtalité
d’'une émission d'actions ou de valeurs mobiliéees que définies ci-dessus, le Directoire poutifiser,
dans I'ordre qu’il estimera opportun, I'une et / autre des facultés ci-apres :

- limiter 'émission au montant des souscriptionssla condition que celui-ci atteigne, au moins,
les trois quarts de I'émission décidée,

- répartir librement tout ou partie des titres nsouscrits,
- offrir au public tout ou partie des titres nonusarits.

Décide que I'émission de bons de souscripti@etibns de la Société en application des article228-91
et suivants du Code de commerce pourra avoir lieil gar offre de souscription dans les conditions
prévues ci-dessus, soit par attribution gratuitex guopriétaires d’actions anciennes ;

Constate que, le cas échéant, la présente débégamporte de plein droit au profit des portedesvaleurs
mobilieres donnant accés a terme a des actionadgotiété susceptibles d’étre émises, renonciatem
actionnaires a leur droit préférentiel de sousddptaux actions auxquelles ces valeurs mobilié@meént
droit.

Délégue au Directoire, durant une période dengis a compter de ce jour, la compétence de décider

ou plusieurs augmentations du capital de la Socpe incorporation au capital de primes, réserves,
bénéfices ou autres dont la capitalisation seraalément et statutairement possible et sous forme
d’attribution d’actions gratuites.

Décide que le montant total des augmentationsagiital susceptibles d’étre ainsi réalisées, augreaiu
montant nécessaire pour préserver, conformément lai) les droits des porteurs de valeurs mobikere
donnant droit a des actions, ne pourra étre supériau montant des comptes de réserves, primes ou
bénéfices visés ci-dessus qui existent lors dgitrentation de capital.

Décide que le Directoire aura tous pouvoirs avecufté de subdélégation a son président, dans les
conditions fixées par la loi, pour mettre en cedarprésente délégation, a I'effet notamment derdéteer

les dates et modalités des émissions ainsi quaaef et les caractéristiques des valeurs mobiliareser,
d’'arréter les prix et conditions des émissionsfiger les montants a émettre, de fixer la datealgssance
méme rétroactive des titres a émettre, de détemenmode de libération des actions ou autres ditéenis

et, le cas échéant, de prévoir les conditions de fachat en Bourse, la possibilité de suspensien d
I'exercice des droits d'attribution d’'actions attaés aux valeurs mobilieres a émettre pendant uai déi

ne pourra excéder trois mois, et de fixer les mibdklsuivant lesquelles sera assurée la présemvaties
droits des titulaires de valeurs mobilieres donnarérme accés au capital social et ce, en conféranec

les dispositions légales et réglementaires.

En outre, le Directoire ou son président pourra grder, le cas échéant, a toutes imputations suuldes
prime(s) d’émission des frais entrainés par la is&lon des émissions, et prendre généralemenegout
dispositions utiles et conclure tous accords poarvpnir a la bonne fin des émissions envisagées et
constater la ou les augmentation(s) de capital itheti de toute émission réalisée par l'usage de la
présente délégation et modifier corrélativemeniskasuts.

En cas d'émission de titres de créance donnant aiccgediatement et / ou a terme aux actions de la
Société, le Directoire aura tous pouvoirs, aveaifecde subdélégation a son président, notammemt po
décider de leur caractére subordonné ou non, fieer taux d'intérét et les modalités de paiemerd de
intéréts, leur durée, qui pourra étre déterminéeimmigéterminée, le prix de remboursement fixe ointbde
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avec ou sans prime, les modalités d’amortissemeribrection des conditions du marché et les conulitio
dans lesquelles ces titres donneront droit deastde la Société.

7) Décide que la présente délégation rend caduque wteba des montants non utilisés toute délégation
antérieure de méme nature.

La délégation ainsi conférée au Directoire est dapour une durée de 26 mois a compter de la piése
assemblée.

[...]
Troisiéeme résolution (Limitation globale des ausations)

L'assemblée générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport dre€toire, et comme conséquence de l'adoption dasipre

et deuxiéme résolutions ci-dessus, décide que letami nominal des augmentations de capital social
susceptibles d'étre réalisées, immédiatement etd terme, en vertu des délégations de compétendérées

par les deux résolutions qui précédent, ne poutra 8upérieur a 13 174 816 euros, étant précisé qe
montant nominal s'ajoutera, éventuellement, le anhominal des actions a émettre en supplément pou
préserver, conformément au Code de commerce, bits dies titulaires des valeurs mobilieres donndneit a

des actions.

Le plafond visé ci-dessus ne s'applique pas aurautptions de capital par incorporation de réserwasées
au paragraphe 5 de la premiere résolution.

4.6.2. Directoire

En vertu de la délégation de compétence que I'adéengénérale extraordinaire des actionnaires Sed&té a
consentie le 23 juin 2009, le Directoire de la Btiria décidé, lors de sa réunion du 17 novembr8, 204
procéder a une augmentation de capital avec maidtiedroit préférentiel de souscription et d’erétar les
conditions définitives.

Le montant a été fixé a 10 539 848,40 euros (enmalhpar émission de 1 727 844 Actions Nouvellegison
de 2 Actions Nouvelles pour 5 actions existantesptie de souscription a été fixé a 15 euros pariohct
Nouvelle (soit 6,10 euros de de valeur nominal @ euros de prime d’émission).

4.7. Date prévue d'émission des Actions Nouvelles

La date prévue pour I'émission des Actions Nouvedgtde 17 décembre 2010.

4.8. Restrictions a la libre négociabilité des Actions buvelles

Aucune clause statutaire ne limite la libre négomiades actions composant le capital de la Saciété
4.9. Réglementation francaise en matiére d’'offres publiges

La Société est soumise aux dispositions législagtegglementaires en vigueur en France relatiugsoéfres
publiques obligatoires, aux offres publiques deareet au retrait obligatoire.

4.9.1. Offre publique obligatoire

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financierlest articles 234-1 et suivants du Réglement gérdial
I'AMF prévoient les conditions de dépdt obligataifane offre publique visant la totalité des titdes capital et
des titres donnant acces au capital ou aux dra@tyade d'une société dont les actions sont adnases
négociations sur un marché réglementé.

4.9.2. Garantie de cours

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financierlest articles 235-1 et suivants du Réglement gérdal
I'AMF prévoient les conditions dans lesquelles gaeantie de cours visant les titres de capital &l’'société
dont les actions sont admises aux négociationgrsutarché réglementé doit étre déposée.

4.9.3. Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financielestarticles 236-1 et suivants (offre publique eteait), 237-
1 et suivants (retrait obligatoire a 'issue d'wfére publique de retrait) et 237-14 et suivang&tr@it obligatoire
a l'issue de toute offre publique) du Réglementégéhde I'AMF prévoient les conditions de dépbind wffre
publique de retrait et de mise en ceuvre d’'une pireéde retrait obligatoire des actionnaires mtaogs d’'une
société dont les actions sont admises aux négmesasiur un marché réglementé.
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4.10.0Offres publiques d’'acquisition lancées par des tiex sur le capital de I'émetteur durant le dernier
exercice et I'exercice en cours

Aucune offre publique d’acquisition émanant destieia été lancée sur le capital de la Société dleasernier
exercice et I'exercice en cours.

4.11.Retenue a la source sur les dividendes versés a des-résidents

En I'état actuel de la Iégislation francaise, lespdsitions suivantes résument les conséquencemefisc
francaises susceptibles de s’appliquer aux im&siis qui ne sont pas résidents fiscaux de Frariagu{ ne
détiendront pas d’actions de la Société par I'mtdiaire d'un établissement stable ou d’'une base én
France) et qui recevront des dividendes a raiseradéons de la Société. Ceux-ci doivent néanmsassurer,
aupres de leur conseiller fiscal habituel, dedadiité s'appliquant & leur cas particulier.

Les dividendes distribués par la Société font, ancfre, 'objet d'une retenue a la source, prélepée
I'établissement payeur des dividendes, lorsqueotaicile fiscal ou le siége social du bénéficiaiffeetif est
situé hors de France. Le taux de cette retenuesauece est fixé a (i) 18% lorsque le bénéficiaise une
personne physique domiciliée dans un Etat membi®d®n européenne, en Islande ou en Norvége5Qh6
lorsque les dividendes sont payés via un établissefinancier établi dans un Etat ou territoire woonpératif
inscrit comme tel sur une liste établie par arc&tdjoint des ministres de I'économie et du budgets avis du
ministre des affaires étrangeéres et actualisée lesuans ou directement & un bénéficiaire daneuBktat ou
territoire conformément a l'article 238-OA du Cogiénéral des imp0ts, (iii) 15% lorsque le bénéfieiast un
organisme sans but lucratif qui a son siége dan&tah membre de I'Union européenne, en Islande ou en
Norvege, et qui serait imposé selon le régimeattédle 206-5 du Code général des impéts s'il aa@itsiége en
France et a (iv) 25% dans les autres cas.

La retenue a la source peut étre réduite, voirersupp, en vertu notamment (i) de l'article 119 der Code
général des imp6ts applicable sous certaines donsliaux actionnaires personnes morales résiderits/aion
européenne et (i) des conventions fiscales intenmales applicables le cas échéant. |l appartamt
actionnaires de la Société concernés de se ramgrdehleur conseiller fiscal habituel afin de déteer s'ils
sont susceptibles de bénéficier d’une réductiondame exonération de la retenue a la source et @din
connaitre les modalités pratiques d'application as conventions telles que notamment prévues par
l'instruction du 25 février 2005 (4 J-1-05) relaia la procédure dite « normale » ou dite « singglit> de
réduction ou d’exonération de la retenue a la surc

Les non-résidents fiscaux francais doivent égalersertonformer a la législation fiscale en vigueamsileur
Etat de résidence, telle qu'éventuellement modifiée la convention fiscale internationale signéeecta
France et cet Etat.

Indépendamment de la retenue a la source, lesedigas prélevés sur des bénéfices exonérés d'impies
société au titre du régime des SIIC distribués aacationnaire, autre qu’'une personne physique, déten
directement ou indirectement, au moment de la mispaiement, au moins 10% des droits a dividendda d
Société, et que les dividendes ne sont pas taxabliespdt sur les sociétés (ou a un impdt équivglehez cet
actionnaire, la Société est tenue d’acquitter @epement de 20% du montant de ces dividendesiiséticle
208 C Il ter du Code général des impbts (ce préheve n'étant toutefois pas di lorsque la distriluést faite a
une société qui doit distribuer l'intégralité deiwidéndes qu'elle percoit et dont les associés ndéie
directement ou indirectement, au moins 10% dedsdeodividendes sont soumis a I'imp6t sur les s&xifou a
un imp6t équivalent) a raison de ces distributions)
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5. CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1. Conditions, statistiques de I'offre, calendrier pré&isionnel et modalités d'une demande de
souscription

5.1.1. Conditions de I'offre

L'augmentation du capital de la Société sera réaléec maintien du droit préférentiel de sousaipties
actionnaires, a raison de 2 Actions Nouvelles goarctions existantes d’'une valeur nominale de @u®s
chacune.

Chaque actionnaire recevra le 22 novembre 2010roih préférentiel de souscription par action erstge
comptablement sur son compte-titres a I'issue geuiée comptable du 19 novembre 2010.

5 droits préférentiels de souscription donneronpitdfe souscrire 2 Actions Nouvelles de 6,10 ed®wvaleur
nominale chacune.

Les droits préférentiels de souscription non exesstent caducs de plein droit a la cléture de lkodé de
souscription, soit le 3 décembre 2010 a la cléderéa séance de bourse.

5.1.2. Montant de I'émission

Le montant total de I'émission, prime d’émissionliise, s'éléve a 25 917 660 euros (dont 10 539 848 4os

de nominal et 15 377 811,60 euros de prime d’éom$scorrespondant au produit du nombre d’Actions
Nouvelles émises, soit 1 727 844 Actions Nouvellesytiplié par le prix de souscription d'une Action
Nouvelle, soit 15 euros (constitué de 6,10 euraosateinal et 8,90 euros de prime d’émission).

Conformément aux dispositions de I'article L. 225181 Code de commerce et aux termes de la déasion
Directoire du 17 novembre 2010, si les souscritiamt & titre irréductible que réductible n'ons @édosorbé la
totalité de I'émission, le Directoire pourra, wér dans l'ordre qu'il déterminera les facultévasies ou
certaines d'entre elles : soit limiter le monta@t’dpération au montant des souscriptions recaes t& cas ou
celles-ci représenteraient au moins les trois qude I'augmentation de capital décidée, soit lgmanté
librement, soit offrir les actions non souscritespablic.

Il est toutefois a noter que la présente émissainl'bbjet d'engagements de souscription sur 1@@¥son
montant dans les conditions décrites au paragrajh2.

5.1.3. Période et procédure de souscription
5.1.3.1. Période de souscription
La souscription des Actions Nouvelles sera ouvant2Zinovembre 2010 au 3 décembre 2010 inclus.
5.1.3.2. Droit préférentiel de souscription
Souscription a titre irréductible

La souscription des Actions Nouvelles est réserpae, préférence, aux titulaires de droits préféetmtie
souscription visés au paragraphes 5.1.1 et awiooessres de leurs droits préférentiels de souserip qui
pourront souscrire a titre irréductible, a raisen2dActions Nouvelles de 6,10 euros de nominal wheg@our 5
actions existantes possédées (5 droits préféremtzesouscription permettront de souscrire 2 Astidauvelles
au prix de 15 euros par action), sans qu'il seititeompte des fractions.

Les droits préférentiels de souscription ne pour@né exercés qu'a concurrence d'un nombre de sdroit
préférentiels de souscription permettant la sopori d’'un nombre entier d'actions. Les actionnaioes
cessionnaires de leurs droits qui ne posséderpamtau titre de la souscription a titre irréddetitun nombre
suffisant d’actions existantes pour obtenir un nmdntier d’Actions Nouvelles, devront faire ledfaae de
I'acquisition sur le marché du nombre de droitsfénentiels de souscription nécessaires a la squiserid’'un
nombre entier d’actions de la Société.

Les droits préférentiels de souscription formantpasmpourront étre cédés sur le marché pendantiladpéde
souscription.

Souscription a titre réductible

En méme temps qu’ils déposeront leurs souscripfditse irréductible, les actionnaires ou les aassaires de
leurs droits préférentiels de souscription pourremtscrire a titre réductible le nombre d'ActionsuMelles
gu'ils souhaiteront, en sus du nombre d’'Actions Wales résultant de I'exercice de leurs droits gmérfitiels de
souscription a titre irréductible.
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Les Actions Nouvelles éventuellement non absorbéesep souscriptions a titre irréductible seroparées et
attribuées aux souscripteurs a titre réductible. dreses de souscription a titre réductible serentis dans la
limite de leurs demandes et au prorata du nomtaretidhs existantes dont les droits auront étésaslia I'appui
de leur souscription a titre irréductible, sanslquiisse en résulter une attribution de fracticaction nouvelle.

Au cas ou un méme souscripteur présenterait plisgauscriptions distinctes, le nombre d’actionsduenant
a titre réductible ne sera calculé sur I'ensemldesds droits préférentiels de souscription que esiilfait

expressément la demande spéciale par écrit, aughtilide jour de la cléture de la souscription.t€eemande
devra étre jointe a I'une des souscriptions et domoutes les indications utiles au regroupemestdieits, en
précisant le nombre de souscriptions établies ajnsile ou les intermédiaires habilités auprés wHsqces
souscriptions auront été déposées.

Les souscriptions au nom de souscripteurs distimetpeuvent étre regroupées pour obtenir des adliditie
réductible.

Un avis diffusé par NYSE Euronext fera connaitrebégéme de répartition pour les souscriptions & titr
réductible (voir paragraphe 5.1.8).

Valeurs théoriques du droit préférentiel de sougation et de I'action Immobilieére Dassault ex-droit

Sur la base du cours de clbture de I'action ImnitgilDassault le 17 novembre 2010, soit 21,25 euros
« le prix d'émission des Actions Nouvelles de 15 sdiait apparaitre une décote faciale de 29,4 %,
« la valeur théorique du droit préférentiel de soipsion s’éleve a 1,79 euros,
« la valeur théorique de I'action ex-droit s'élevaé®46 euros,

« le prix d'émission des Actions Nouvelles fait agiime une décote de 22,9 % par rapport a la valeur
théorique de l'action ex-droit.

Ces valeurs ne préjugent ni de la valeur du dréitépentiel de souscription pendant la périodealsaription
ni de la valeur de I'action ex-droit, ni des désptelles qu’elles seront constatées sur le marché.

5.1.3.3. Procédure d’exercice du droit préférentiel de soysmn

Pour exercer leurs droits préférentiels de sousoniples titulaires devront en faire la demandpras de leur
intermédiaire financier habilité a tout moment er& 22 novembre 2010 et le 3 décembre 2010 irtlpayer
le prix de souscription correspondant (voir parpgea5.1.8 ci-apres).

Le droit préférentiel de souscription devra étreregepar ses bénéficiaires, sous peine de déchéavast
I'expiration de la période de souscription.

Conformément a la loi, le droit préférentiel de swiption sera négociable pendant la durée deriadede
souscription mentionnée au présent paragraphe leensmes conditions que les actions existantes.

Le cédant du droit préférentiel de souscription stevuvera dessaisi au profit du cessionnaire gayrp
I'exercice du droit préférentiel de souscriptionsaiacquis, se trouvera purement et simplementtisubsians
tous les droits et obligations du propriétaire’detion existante.

Les droits préférentiels de souscription non exeécts cloture de la période de souscription secaducs de
plein droit.

5.1.3.4. Droits préférentiels de souscription détachés de®as auto-détenues par la Société
En application de I'article L. 225-206 du Code de omrce, la Société ne peut souscrire a ses progtiess

Les droits préférentiels de souscription détachésagéons auto-détenues (soit 5 442 actions aw¥@mbre
2010), seront cédés sur le marché avant la fimmdeetiode de souscription dans les conditions attidle L.
225-210 du Code de commerce.

5.1.3.5. Calendrier indicatif de 'augmentation de capital
18 novembre 2010 Visa de 'AMF sur le Prospectus.
19 novembre 2010 Diffusion d’'un communiqué de preds la Société décrivant les principales

caractéristiques de 'augmentation de capital&hiedalités de mise a disposition
du Prospectus.
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Diffusion par NYSE Euronext de 'avis d’émission.

22 novembre 2010 Ouverture de la période de sqtigeri- Détachement et début des négociations
des droits préférentiels de souscription sur EurbRaxs.

3 décembre 2010 Clbture de la période de sousmmipti-in de la cotation des droits préférentiels de
souscription.

15 décembre 2010 Diffusion d'un communiqué de prels la Société annoncant le résultat des
souscriptions.

Diffusion par NYSE Euronext de l'avis d’admissioresd Actions Nouvelles
indiquant le montant définitif de 'augmentation cipital et indiquant le baréme
de répartition pour les souscriptions a titre réile.

17 décembre 2010 Emission des Actions NouvellegyldReent-livraison.
Admission des Actions Nouvelles aux négociatiansEsironext Paris.

5.1.4. Réduction de la souscription

L'émission est réalisée avec maintien du droit petféel de souscription. Les actionnaires pourronssrire a
titre irréductible a raison de 2 Actions Nouvelpesir 5 actions existantes (voir paragraphe 5.583 sjue leurs
ordres puissent étre réduits.

Les actionnaires pourront également souscrire@rtuctible. Les conditions de souscription a tiéductible
des actions non souscrites a titre irréductibleemodalités de réduction sont décrites aux papdgs 5.1.3. et
5.3.

La présente émission fait I'objet d'engagementsodscsiption sur 100% de son montant dans les dondit
décrites au paragraphe 5.2.2.

5.1.5. Montant minimum et/ou maximum d’une souscription

L'émission étant réalisée avec maintien du droitfgueitiel de souscription a titre irréductible ettithe
réductible, le minimum de souscription est de 2k Nouvelles nécessitant I'exercice de 5 draiégrentiels
de souscription, il n'y a pas de maximum de sopsion (voir paragraphe 5.1.3).

5.1.6. Révocation des ordres de souscription
Les ordres de souscription sont irrévocables.
5.1.7. Versement des fonds et modalités de délivrancaciamns

Les souscriptions des actions et les versement$odds par les souscripteurs, dont les actions is@etites
sous la forme nominative administrée ou au portseimpnt recus jusqu’au 3 décembre 2010 inclus augee
leur intermédiaire habilité agissant en leur nomatr leur compte.

Les souscriptions et versements des souscriptentsl@®actions sont inscrites sous la forme nornviegiure
seront regus sans frais jusqu’au 3 décembre 20dQsirauprés de BNP Paribas Securities Services CTS —
Corporate Trust Services 9, rue du Débarcader€)®Bantin.

Chaque souscription devra étre accompagnée duwenselu prix de souscription.

Les souscriptions pour lesquelles les versementgaient pas été effectués seront annulées de ghleinsans
gu'il soit besoin d’'une mise en demeure.

Les fonds versés a l'appui des souscriptions sezentralisés aupres de Oddo Corporate Finance, ayai s
chargé d'établir le certificat de dépot des fonolsstatant la réalisation de 'augmentation de ehpit

La date de livraison prévue des Actions Nouvellé$ees7 décembre 2010.
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5.1.8. Publication des résultats de I'offre

A Tlissue de la période de souscription visée auagraphe 5.1.3 ci-dessus et aprés centralisatien de
souscriptions, un communiqué de presse de la $agi#toncant le résultat des souscriptions senaséifét mis
en ligne sur le site Internet de la Société.

Par ailleurs, un avis diffusé par NYSE Euronext rekatl'admission des Actions Nouvelles mentionnéga
nombre définitif d’actions émises et le bareme épartition pour les souscriptions a titre réduetiVoir
paragraphe 5.1.3.2).

5.1.9. Procédure d’exercice et négociabilité des droésguentiels de souscription
Voir paragraphe 5.1.3 ci-dessus.
5.2. Plan de distribution et allocation des valeurs mobiéres

5.2.1. Catégorie d'investisseurs potentiels - Pays dasgulgls I'offre sera ouverte - Restrictions
applicables a I'offre

5.2.1.1. Catégorie d'investisseurs potentiels

L'émission étant réalisée avec maintien du droifdpedtiel de souscription a titre irréductible étluctible, la
souscription des Actions Nouvelles & émettre eseride aux titulaires initiaux des droits préfdesatde
souscription ainsi qu'aux cessionnaires de cessdooéférentiels de souscription dans les conditaécrites au
paragraphe 5.1.3.2.

5.2.1.2. Pays dans lesquels I'offre sera ouverte
L'offre sera ouverte au public uniqguement en France.
5.2.1.3. Restrictions applicables a I'offre

La diffusion du présent Prospectus, la vente désres;tdes droits préférentiels de souscriptiom ebluscription
des Actions Nouvelles peuvent, dans certains paysmpris les Etats-Unis d’Amérique, faire I'objetide
réglementation spécifique. Les personnes en poesedhii présent Prospectus doivent s'informer des
éventuelles restrictions locales et s’y conformegs intermédiaires habilités ne pourront acceptauae
souscription aux Actions Nouvelles ni aucun exerale droits préférentiels de souscription émanartliénts
ayant une adresse située dans un pays ayant instauelles restrictions et les ordres correspasdseront
réputés étre nuls et non avenus.

Toute personne (y compris lgsisteeset lesnomineesrecevant ce Prospectus ne doit le distribuereciaile
parvenir dans de tels pays qu’en conformité avedls et réglementations qui y sont applicables.

Toute personne qui, pour quelque cause que cdrapigmettrait ou permettrait la transmission demespectus
dans de tels pays, doit attirer I'attention du idesaire sur les stipulations du présent paragraphe

De fagon générale, toute personne exercant sets gyférentiels de souscription hors de Franceadev
s’assurer que cet exercice n’enfreint pas la létiisi applicable. Le Prospectus ou tout autre doatinedatif a
'augmentation de capital, ne pourra étre distritudrs de France qu'en conformité avec les lois et
réglementations applicables localement, et ne potonstituer une offre de souscription dans les payune
telle offre enfreindrait la législation locale ajgpble.

Restrictions concernant les Etats de I'Union Eurogéne dans lesquels la directive 2003/71/CE du 4
novembre 2003 a été transposée

Les Actions Nouvelles de la Société et les droitfgrentiels de souscription n'ont pas été et nensgras
offertes au public dans les différents Etats membe$Espace économique européen, autres que ladsran
ayant transposé la directive 2003/71/CE, directive Prospectus».

Par conséquent, les Actions Nouvelles et les dpé$érentiels de souscription peuvent étre offdess les
Etats membres de I'Espace économique européen agasposé la Directive Prospectus uniquement :

(a) a des personnes morales agréées ou réglementéast qu'opérateurs sur les marchés financiess a
gu’'a des entités non agréées ou non réglementéddsl'dbjet social exclusif est le placement en
valeurs mobilieres ;

(b) a toute personne morale remplissant au moinx des trois critéres suivants : (i) un effectifyan
d’au moins 250 salariés lors du dernier exercigeyif total de bilan supérieur a 43 millions d'esy et
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(i) un chiffre d’affaires annuel net supérieu@ millions d’euros, tel gu’indiqué dans les dersie
comptes sociaux ou consolidés annuels ; ou

(c) dans des circonstances ne nécessitant padblizgiion par la Société d’'un prospectus aux terdes
l'article 3(2) de la Directive Prospectus.

Pour les besoins de la présente restriction, i@maf« offre au public d’actions de la Sociétéand chacun des
Etats membres de I'Espace économique européen agasposé la Directive Prospectus se définit conomie t
communication adressée a des personnes, sous gudelgue et par quelque moyen que ce soit, et pra@sen
une information suffisante sur les conditions défie et sur les actions de la Société de maniaretire un
investisseur en mesure de décider I'acquérir ospdecrire ces actions. La notion d'« offre au publd’actions
recouvre également, pour les besoins de la présestection toute transposition de cette notion deait
national par un des Etats membres de 'Espace écqunemuropéen.

Un établissement dépositaire dans un Etat membi@ffie n’est pas ouverte au public pourra infornsas
clients actionnaires de la Société de I'attributits droits préférentiels de souscription dansdaure ou il est
tenu de le faire au titre de ses obligations cetieles envers ses clients actionnaires et potanague la
communication de cette information ne constitue pas « offre au public » dans ledit Etat membre. Un
actionnaire de la Société situé dans un Etat mewmiréoffre n'est pas ouverte au public pourra ererdes
droits préférentiels de souscription pour autanil quaura pas été I'objet dans ledit Etat membreird
communication constituant une « offre au publielletque définie ci-dessus.

Ces restrictions s’ajoutent a toute autre restrictle vente applicable dans les Etats de I'Espaagoétdque
européen ayant transposé la Directive Prospectus.

Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Ni les Actions Nouvelles, ni les droits préférelstide souscription n’ont été et ne seront enreggsiu sens de
la loi sur les valeurs mobiliéres des Etats-Unism&kique U.S. Securities Act of 193&I| que modifié, désigné
ci-aprés le &J.S. Securities Act»). Les Actions Nouvelles et les droits préférdsatoe souscription ne peuvent
étre offerts, vendus, exercés ou livrés sur létoine des Etats-Unis d’Amérique, tel que défini fmReglement

S du U.S. Securities Act. En conséquence, aux Efais-FAmérique, les investisseurs ne pourront pas
participer a I'offre et souscrire aux Actions Nolles ou exercer les droits préférentiels de sopsori.

Chaque acquéreur d'Action Nouvelle ou toute persoachetant ou exercant des droits préférentiels de
souscription sera réputé avoir déclaré, garanteebnnu, en acceptant la remise du présent Prospettla
livraison des Actions Nouvelles ou des droits mefiéiels de souscription, qu'il acquiert les AcgadNouvelles

ou achéte ou exerce les droits préférentiels dscsiption dans le cadre d’'uneofshore transaction telle que
définie par le Réglement S du U.S. Securities Act.

Ni la Société ni les intermédiaires habilités nampont accepter de souscription des Actions Noasalle clients
ayant une adresse située aux Etats-Unis d’Améritjlesdites notifications seront réputées étre sudenon
avenues.

Par ailleurs, jusqu'a la fin d'une période de 4@rfpa compter de la date d'ouverture de la péridee
souscription, une offre de vente ou une vente desors Nouvelles aux Etats-Unis d’Amérique par un
intermédiaire financier (qu'il participe ou nonaprésente offre) pourrait s'avérer constituer vio&tion des
obligations d’enregistrement au titre du U.S. Siiesr Act si cette offre de vente ou cette vente faite
autrement que conformément a une exemption degaiolns d’enregistrement au sens du U.S. Secufities

Restrictions concernant le Royaume-Uni
Le Prospectus ne contient pas ou ne constitue gamuitation ou une incitation a investir au Royaitini.

Le Prospectus est destiné exclusivement aux persajuigl) sont situées en dehors du Royaume-Uniprig

une expérience professionnelle en matiére d'insestnents («nvestment professionals) et sont visées a
l'article 19(5) duFinancial Services and Markets Act 2000 (Financial rRodion) Order 2005tel que modifié

('« Ordre ») ou (3) sont des kigh net worth entities ou toutes autres personnes, entrant dans le champ
d’'application de l'article 49(2)(a) a (d) de I'Ogdrauxquelles le Prospectus peut étre |égalemenmemiqué
(ci-aprés dénommées ensemble I€etsonnes Qualifiées).

Les Actions Nouvelles sont seulement destinées atsoRnes Qualifiées, et toute invitation, offreasgord de
souscription, d'achat ou autre accord d’acquisitierces actions ne pourra étre proposé(e) ou gehcu’avec
des Personnes Qualifiées. Toute personne autre ejParsonne Qualifiée ne saurait agir ou se fonderes
Prospectus ou l'une quelconque de ses dispositicess.personnes en charge de la diffusion du Praspect
doivent se conformer aux conditions légales deffasion du Prospectus.
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Restrictions concernant le Canada, I'’Australie & Japon

Les Actions Nouvelles et les droits préférentielssdascription ne pourront étre offerts, vendus cquis au
Canada, en Australie ou au Japon.

5.2.2. Intentions de souscription des principaux actioresade la Société ou des membres de ses
organes d’administration, de direction ou de sliarge

Engagements de souscription

Le groupe familial DASSAULT (composé de la société upe Industriel Marcel Dassault et des autres
membres de la famille DASSAULT) s’est engagé irré@adement envers la Société a souscrire a titre
irréductible a hauteur de 2 443 680 droits préféetnde souscription permettant la souscriptiaindotal de
977 472 Actions Nouvelles (sur les 2 568 687 drpitsférentiels de souscription attachés aux actiétienus
par le groupe familial DASSAULT permettant de soireca un maximum de 1 027 472 Actions Nouvelles).
Pour compléter les souscriptions a titre irréduetdu groupe familial DASSAULT, la société Groupdustriel
Marcel Dassault s’est engagée a souscrire a 50A60@ns Nouvelles supplémentaires de sorte que les
engagements de souscription du groupe familial DRJAST portent sur un total de 1 027 472 Actions
Nouvelles. Pour réaliser cette souscription suppléaire, la société Groupe Industriel Marcel Dagzaurra
acqueérir sur le marché des droits préférentielsodeiscription supplémentaires, dans la limite de®5(soit un
nombre de droits préférentiels de souscription p&ant de souscrire a titre irréductible a 50 0@f@ioks
Nouvelles), et, le cas échéant, si le nombre deitsdpréférentiels de souscription supplémentaa@giis est
inférieur a cette limite, souscrire a I’Augmentatide Capital a titre réductible.

Les sociétés Valmy FFP et Fonciére et FinancierePdgicipations (contrdlées par le groupe familial
PEUGEOQOT) se sont engagées irrévocablement enversclét& & souscrire a titre irréductible a la todatie
leurs droits préférentiels de souscription pernmétesouscription de 339 180 Actions Nouvelles.

La société FMS (groupe familial Michel SEYDOUX) s’eshgagée irrévocablement envers la Société a
souscrire a titre irréductible a la totalité de desits préférentiels de souscription permettargdascription de
88 000 Actions Nouvelles.

Engagement de souscription complémentaire

En complément, la société FMS s’est engagée irr®leceent envers la Société a souscrire a toutesdesns
Nouvelles qui n'auraient pas été souscrites a ititéeluctible et réductible par exercice des drpiférentiels
de souscription, soit compte tenu des engagemedisssus, un maximum de 273 192 Actions Nouvelles.
souscription interviendra aprés les opérationsetidralisation sur demande du Directoire.

La Société n'a pas connaissance d'intention d’'aweéisnnaires quant a leur participation a I'Augtag¢ion de
Capital.

Au total, les engagements de souscription et I'gagent complémentaire de FMS de souscrire a |htéotkes
Actions Nouvelles qui ne seraient pas souscritetr@ irréductible ou réductible représentent 100%
I’Augmentation de Capital.

Il convient également de se référer au paragraphe3.8 en ce qui concerne les droits préférentiels
souscription attachés aux actions auto-détenuts Seciéteé.

5.2.3. Information pré-allocation

L'émission étant réalisée avec maintien du droitépe@tiel de souscription a titre irréductible étluctible, les
titulaires de droits préférentiels de souscriptiamsi que les cessionnaires de ces droits, quadesnt exercés
dans les conditions décrites au paragraphe 5.58m,assurés (sous réserve du paragraphe 5.4.8pudcrire,
sans possibilité de réduction, 2 Actions Nouvellies 6,10 euros de nominal chacune, au prix uni@dée
15 euros, par lot de 5 droits préférentiels de @ipison exerceés.

Les éventuelles demandes concomitantes de sousnorii\ctions Nouvelles & titre réductible serontvies
conformément au baréme de répartition pour lescsimti®ns a titre réductible qui figurera dans wisaliffusé
par NYSE Euronext (voir paragraphe 5.1.3.2 et 5.1.8

5.2.4. Notification aux souscripteurs

Les souscripteurs ayant passé des ordres de sdigstiptitre irréductible sont assurés, sous réselw la
réalisation effective de I'’Augmentation de Capitdé recevoir le nombre d’Actions Nouvelles gu’ilgrent
souscrites (voir paragraphe 5.1.3.2).
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Ceux ayant passé des ordres de souscription aéiectible dans les conditions fixées au paragrdph.3.2
seront informés de leur allocation par leur intetiaie financier.

Un avis diffusé par NYSE Euronext fera connaitee;ds échéant, le baréme de répartition pour lescgptions
a titre réductible (voir paragraphes 5.1.3.2 et8).1

5.2.5. Surallocation et rallonge
Non applicable
5.3. Prix de souscription

Le prix de souscription est de 15 euros par actlont 6,10 euros de valeur nominale par actionS£ 8uros de
prime d’émission.

Lors de la souscription, le prix de 15 euros paoadouscrite, représentant la totalité du noménale la prime
d’émission, devra étre intégralement libéré pasewrent en numeéraire.

Les souscriptions qui n'auront pas été intégralerie@tées seront annulées de plein droit sans soiilbesoin
de mise en demeure.

Les sommes versées pour les souscriptions a tdcectible (voir paragraphe 5.1.3.2) et se trouvaspahibles
aprés la répartition seront remboursées sans traéré souscripteurs par les intermédiaires habilgai les
auront regues.

5.4. Placement et prise ferme
5.4.1. Coordonnées du Chef de File et Teneur de Livre

Oddo Corporate Finance
12 boulevard de la Madeleine
75009 Paris

5.4.2. Coordonnées des intermédiaires habilités chargédegdat des fonds des souscriptions et du
service financier des actions

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seamttalisés chez Oddo Corporate Finance (12 boulelala
Madeleine - 75009 Paris), qui établira le certifida dépdt des fonds constatant la réalisatioradgmentation
de capital.

Le service des titres (inscription des actions aminatif, conversion des actions au porteur) etdevise
financier des actions de la Société sont assure8NR Paribas Securities Services CTS — CorporatstTru
Services 9, rue du Débarcadére, 93500 Pantin.

5.4.3. Garantie - Engagement d’abstention / de conservation
Garantie
L’émission des Actions Nouvelles ne fait pas I'olg&tn contrat de garantie (voir paragraphe 5.1.4).
Engagement d’abstention/de conservation

Les Actions Nouvelles ne font pas I'objet d’engagetsel’abstention ou de conservation.

28



6. ADMISSION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DE NEGOCIAT ION
6.1. Admission aux négociations

Les droits préférentiels de souscription serontatéts le 22 novembre 2010 et négociés sur Euroneig Pa
jusqu'a la cléture de la période de souscriptioait gusqu'au 3 décembre 2010, sous le code ISIN
FR0010961805.

En conséquence, les actions existantes seront #égaex-droit a compter du 22 novembre 2010.

Les Actions Nouvelles émises en représentation alggfhentation de capital feront I'objet d'une denwand
d’admission aux négociations sur Euronext Paris.

Elles seront admises aux négociations sur ce maectebmpter du 17 décembre 2010. Elles seront
immédiatement assimilées aux actions existantéa Heciété et seront négociées sur la méme ligroo@dion
sous le code ISIN FR0O000033243

6.2. Place de cotation

Les actions de la Société sont admises aux négmtsasiir Euronext Paris.
6.3. Offres simultanées d’'actions de la Société

Non applicable.

6.4. Contrat de liquidité

La Société a conclu le 20 juillet 2006 un contratigeidité avec Oddo Corporate Finance, modifié gpanant
en date du 20 novembre 2007. Ce contrat est coafarfa charte de déontologie de I'Association fags® des
marchés financiers (AMAFI ex-AFEI).

6.5. Stabilisation - Interventions sur le marché

Aucune opération de stabilisation ou interventionle marché n’est envisagée.
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7. DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

Non applicable (sous réserve du paragraphe 5.4di-8ldssus).
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8. DEPENSES LIEES A L'EMISSION
Produits et charges relatifs a 'augmentation de cagal

Le produit brut correspond au produit du nombre tigkes Nouvelles a émettre et du prix de souscHiptio
unitaire des Actions Nouvelles. Le produit net cepand au produit brut diminué des charges mentesoe
dessous.

A titre indicatif, le produit brut et I'estimatiosiu produit net de I'émission seraient les suivants
«  produit brut : 25 917 660 euros ;
« rémunération des intermédiaires financiers et fraidiques et administratifs : environ 350 000ces.y

«  produit net estimé : environ 25,6 millions d’euros.
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9. DILUTION
9.1. Incidence de I'émission sur la quote-part des captx propres

A titre indicatif, I'incidence de I'émission sur tpuote-part des capitaux propres par actoahculs effectués sur
la base des capitaux propres de la Société au iBQRJ10 - tels qu'ils ressortent des comptes socaw 30 juin
2010 - et du nombre d’actions composant le capitaial de la Société a cette daseyait la suivante :

Quote-part des capitaux
propres
par action (en euros)

Avant émission des Actions Nouvelles provenantderésente augmentation de capital 15,84

Aprés émission de 1 727 844 Actions Nouvelles pnané de la présente augmentation de

capital 15,54

9.2. Incidence de I'émission sur la situation de I'actipnaire

A titre indicatif, I'incidence de I'’émission sur |zarticipation dans le capital d’'un actionnaireesi@int 1% du
capital social de la Société préalablement a I'éimis et ne souscrivant pas a celleaal€uls effectués sur la
base du nombre d’actions composant le capital $agida Société a la date du Prospegtest la suivante :

Participation de
I'actionnaire
(en %)
Avant émission des Actions Nouvelles provenaniderésente augmentation de capital 1%
Apres émission de 1 727 844 Actions Nouvelles pname de la présente augmentation|de 0.71%
capital '
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10. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
10.1.Conseillers ayant un lien avec I'offre
Non applicable.
10.2.Responsables du contrdle des comptes
10.2.1. Commissaires aux comptes titulaires

DELOITTE & ASSOCIES
185, avenue Charles de Gaulle
92200 Neuilly sur Seine

Représenté par Madame Laure SILVESTRE-SIAZ et nommd'Assemblée générale ordinaire du 28 avril
2000 pour six exercices, puis renouvelé par I'Asdéengénérale mixte du 29 juin 2006 pour six exesi soit
jusqu’a I’Assemblée générale appelée a statueD&R &ur les comptes de I'exercice clos le 31 décerdl1.

MAZARS
61, rue Henri Régnault
92400 Courbevoie

Représenté par Madame Odile COULAUD et nommé pasémblée générale ordinaire du 28 avril 2000 pour
six exercices, puis renouvelé par I'Assemblée Gdmdnixte du 29 juin 2006 pour six exercices, amgu’a
I'’Assemblée générale appelée a statuer en 2012suomptes de I'exercice clos le 31 décembre 2011.

10.2.2. Commissaires aux comptes suppléants

Bureau d’Etudes Administratives Sociales et Comptales
7/9 Villa Houssay
92200 Neuilly sur Seine

Nommé par Assemblée générale ordinaire du 28 @000 pour six exercices, et renouvelé par Assemblée
Générale mixte du 29 juin 2006 pour six exercig@sjasqu’a '’Assemblée générale appelée a stanez012
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembid 2

Monsieur Michel Rosse
61, rue Henri Régnault
92400 Courbevoie

Nommé par Assemblée générale ordinaire du 28 @000 pour six exercices, et renouvelé par Assemblée
générale mixte du 29 juin 2006 pour six exercig@sjasqu’a '’Assemblée générale appelée a stane2012
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décemdid 2

10.3.Rapport d’expert
Non applicable.
10.4.Informations contenues dans le Prospectus provenadtune tierce partie
Non applicable.
10.5.Mise a jour de l'information concernant la Société
10.5.1. Informations concernant les immeubles situés aetd27 avenue des Champs-Elysées
Immeuble du 23 Champs-Elysées

Les travaux démarrés sur cet immeuble en juin 20@i9été réceptionnés le 9 juillet 2010 et le baikav
Abercrombie & Fitch a pris effet a cette méme datec une franchise de loyer de 4 mois. Le premi@rieera
dd au 9 novembre 2010. Le loyer annuel actualisdee8t5 M€ hors taxes.

Acquisition du 127 avenue des Champs-Elysées / 28auet :

Le 8 septembre 2010, la Société a annonce la signdune promesse de vente en vue d’'acquerir ureinbfe
d’exception situé au 127 avenue des Champs-Ely$é2& mie Vernet, pour un montant de 90 M€ horsgaxe
L’'acquisition a été réalisée le 16 novembre 2010.

Il s’agit d’un immeuble multilocataires, d’une sack utile brute de 3 958 m2 dont 1 172 m2 louésndéigne
Lancel. Sur la base des loyers actuels, le rendemassrt a environ 4%.
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Pour financer cette acquisition, la Société a eatér en date du 16 novembre 2010 un emprunt bensairs
forme d'une ligne de crédit revolving d'un montamiximum de 70 000 000 €, d'une durée de sept ans,
remboursable par amortissement annuel de 4 00& @@6 000 000 € in fine. Ce crédit a été tirfole de la

signature de I'acte authentique.

La présente augmentation de capital permettra aotét® de financer le solde du colt d'acquisitisait
environ 25 M€. Dans I'attente de la réalisation’degmentation de capital, la société Groupe Inteisiarcel
Dassault a consenti a la Société une avance entearoprant pour un montant de 25 M€. Cette avaac® s
remboursée a la réalisation de la présente augtitentte capital grace au produit de cette émission.

10.5.2. Chiffre d’affaires du troisieme trimestre 2010

Le chiffre d'affaires de la Société pour le troisgtrimestre 2010, publié le 22 octobre 2010, s®&2 804
milliers d’euros, en progression de +35,4% par oapp la méme période de I'année précédente.

Le chiffre d’affaires du 3éme trimestre 2010 estactrisé par la prise a bail d’Abercrombie & Fitslr
'immeuble du 23 avenue des Champs Elysées, comsgéaent a I'achévement des travaux de restructurati

Sur les 9 premiers mois de I'exercice 2010, lefahifl’affaires atteint 6,9 M€, en progression d@%8,par
rapport & la méme période de I'exercice 2010. Ainpgre comparable, le chiffre d'affaires est stable
démontrant la forte résilience du patrimoine d'Infmifiere Dassault dans un environnement économique

perturbé.

Au 30 septembre 2010, le taux d'occupation physgjabal d'établit a 95,9%. Il résulte d'un taux démpation
de 97,7% pour les bureaux et commerce et de 92¢fol’babitation et les locaux professionnels.

10.5.3. Données financiéres sélectionnées proforma auiB2{10

En € 30/06/2010 Retraitement 3;)%22%0;0
Chiffre d’affaires 4049 250 1908 502 5957 751
EBITDA 2939513 1434 368 4 373 881
dotation amortissements 1563 984 614 653 2178 637
dotation provisions -43 897 0 -43 897
Résultat d’exploitation 1375529 819 715 2 195 244
Actif immobilisé net 99 351 620 91 344 847 190 @86
Capitaux propres (1) 68 414 421 24 650 00 93 @34 4
Total des dettes 32097 758 7079271 102 890 475
Total de bilan 100 734 493 95 442 717 196 177 210
Ratio LTV (Loan To Value) 12,80% 32,00%

(1) hors résultat lié aux opérations présentéemkmne retraitement.

10.5.4. Méthodologie et

commentaires concernant

sélectionnées proforma au 30 juin 2010

10.5.4.1.

Commentaires

I'établiese des données financieres

Les données financiéres sélectionnées pro forma me@sentées a des fins de comparabilité commessi le
opérations d’acquisition et de financement conséelles que détaillées au paragraphe 10.5.1)sé&s par
Immobiliere Dassault étaient effectivement intenves au ler janvier 2010 pour I'élaboration des dean
financieres sélectionnées pro forma au 30 juin 2QdiGont présentées. Elles ont vocation a tradeffet sur
les informations financiéres historiques de laisébn, a une date antérieure a sa survenancke,réels
opérations d’acquisition et de financement intemesnen 2010. De ce fait, elles ne sont pas pleineme
représentatives de la situation financiére ou dssltats effectifs d’Immobiliere Dassault et ne @ étre
utilisées pour présumer de I'évolution future desuitats d’lmmobiliére Dassault.

10.5.4.2.

Méthodologie

Les données financiéres pro forma ont été établigsles base des comptes sociaux au 30 juin 2010
d’'Immobiliere Dassault et sur la base des regleséthodes comptables appliquées par la Société.
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Un tableau de passage entre les données finang@atdiges et les données financiéres pro formaenepr
limpact sur les comptes de lintégration sur lds premiers mois de l'exercice 2010, des opérations
d’'acquisition et de financement consécutif inteneen 2010.

Les opérations suivantes ont été intégrées danddesées financiéres pro forma comme si elles gétai
déroulées au ler janvier 2010 :

o L’acquisition le 16 novembre 2010 de I'immeuble &itau 127 avenue des Champs Elysées/
26 rue de Vernet pour une valeur de 90 M€ hors fitacquisition,

o Financement de I'acquisition
= Par crédit revolving a hauteur de 70 M€,
= Par augmentation de capital de 25 M€.

Les frais d'acquisition de I'immeublestimés sur la base des devis, sont immobilisafextés en gros ceuvres
conformément aux principes comptables de la Saciété

Les frais d'augmentation de capjtaktimés sur la base des devis, sont imputés) &elméthode préférentielle,
sur la prime d’émission des nouvelles actions @éée
L'augmentation de capitast par hypothése réalisée a 100%.

Le chiffre d’'affairesqui comprend les loyers et charges incombant acatdires a été estimé sur la base du
quittancement réel du ler semestre 2010 tel quiséépar le gestionnaire de I'immeuble, corrobovéca
I'analyse des baux et les charges d’exploitatiofiiceneuble. Cependant, les franchises de loyecsmaées par

le précédent propriétaire n’ont pas été prisesoenpte, ni retraitées selon nos régles et méthooleptables,
dans la mesure ou il ne s’agit pas d'un avantagearique accordé par Immobiliére Dassault.

Les charges d’exploitationnt été estimées de la fagon suivante :

» Charges directement rattachables a I'immeuble :l&uase du budget de fonctionnement 2010 de
'immeuble tel qu'établi par le gestionnaire demlineuble ; ces charges ont été corroborées avec
'analyse des contrats, factures et rles d'imjpmsieffectivement en notre possession ;

* La dotation aux amortissements a été estimée

o en affectant 60% du prix d’acquisition de I'immeebhors frais d’acquisition, en terrain
conformément aux recommandations AFREXIM

0 en répartissant par composant et amortissant BsrdSiduels selon les principes et méthodes
comptables de la Société ;

 Charges d'exploitation rattachables a la mise enacel du crédit revolving (commission
d’arrangement) : sur la base du contrat négocié.

Ratio LTV : dette financiére nette / valeur du patine

» La dette financiére nette telle gu’existante auud@ 2010 a été corrigée des flux nets de trésoliése
aux opérations d'investissement, de financemededbnds de roulement tels que présentés dans les
données pro forma.

e La valeur du patrimoine telle que déterminée au 8techbre 2009 a été majorée du colt de
I'acquisition de I'immeuble tel que présenté dasdonnées pro forma.
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10.5.5. Rapport des commissaires aux comptes

MAZARS Deloitte & Associés
61 rue Henri Regnault 185 avenue Charles de Gaulle
92400 Courbevoie 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex

Rapport sur les informations pro forma relatives aupremier semestre 2010
intégrant I'acquisition de 'immeuble situé au 127avenue des Champs
Elysées

PROSPECTUS

IMMOBILIERE DASSAULT

Société Anonyme

9 Rond-Point des Champs Elysées - Marcel Dassault
75008 Paris

Monsieur le Président du Directoire,

En notre qualité de commissaires aux comptes application du réglement (CE) N° 809/2004, nous
avons établi le présent rapport sur les informatipro forma de la société Immobiliere Dassault
présentées sous la forme d’informations pro forefatives a la période dii'Janvier 2010 au 30 juin
2010 incluses dans la partie 10.5.3 de son praspec

Ces informations pro forma ont été préparées aulesdins d'illustrer I'effet qu’aurait pu avoir
I'acquisition d’'un immeuble situé au 127 avenue @bamps Elysées / 26 rue Vernet sur le chiffre
d’'affaires non audité, I'EBITDA non audité, le rétati d’exploitation non audité, I'actif net
immobilisé non audité, les capitaux propres nonitéasdles dettes non audités et le total bilan non
audité de la société Immobiliere Dassault au 802010 si 'opération avait pris effet aff fanvier
2010. De par leur nature méme, elles décrivent gitgation hypothétigue et ne sont pas
nécessairement représentatives de la situatiomdi@@ ou des performances qui auraient pu étre
constatées si I'opération ou I'événement était souva une date antérieure a celle de sa survenance
réelle.

Ces informations pro forma ont été établies sousev@sponsabilité en application des dispositions
du reglement (CE) N° 809/2004 relatives aux infdiares pro forma.
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Il nous appartient, sur la base de nos travauxpdiger une conclusion, dans les termes requis par
'annexe Il point 7 du réglement (CE) N° 809/2084dr le caractéere adéquat de I'établissement des
informations pro forma.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que naussastimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cesaines aux comptes relative a cette mission. Ces
travaux qui ne comportent pas d’examen des infaomatfinanciéres sous-jacentes a I'établissement
des informations pro forma ont consisté principaatra vérifier que les bases a partir desquelles ce
informations pro forma ont été établies concordemic les documents sources tels que décrits dans le
paragraphe 10.5.4 du prospectus, a examiner leseBté probants justifiant les retraitements pro
forma et a nous entretenir avec la Direction dedeaiété Immobiliere Dassault pour collecter les
informations et les explications que nous avonsests nécessaires.

A notre avis :

* Les informations financiéres sélectionnées pronfoont été adéquatement établies sur la
base indiquée ;

* Cette base est conforme aux méthodes comptabl&nukiteur.

Ce rapport est émis aux seules fins de I'offre ablip en France et dans les autres pays de I'Union
européenne dans lesquels le prospectus visé pisifl'derait notifié et ne peut étre utilisé dans un
autre contexte.

Courbevoie et Neuilly-sur-Seine, le 17/10/2010

Les Commissaires aux Comptes

MAZARS Deloitte & Associés

Odile COULAUD Laure SILVESTRE-SIAZ
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